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Beschiftigungsaufbau verlangsamt
Arbeitsmarkt-Indikatoren
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Nach den kriftigen Beschaftigungsanstiegen im Mai und Juni hat sich die
Erholung auf dem US-Arbeitsmarkt im Juli spiirbar verlangsamt. Es wird
noch ein langer und steiniger Weg, bis sich der US-Arbeitsmarkt vom
Corona-Schock einigermaBen erholt hat.

In den USA war der Beschéftigungsaufbau im Juli 2020 durchaus kraftig, aber bei
Weitem nicht mehr so stark wie in den beiden Monaten zuvor. Die Beschaftigung
auBerhalb der Landwirtschaft stieg um 1,8 Mio. Stellen, im Mai und Juni betrug der
Anstieg durchschnittlich noch 3,8 Mio. Nach dem massiven Einbruch im April und
der liberraschend kréftigen Beschaftigungszunahme im Mai und Juni hat sich das
Erholungstempo zuletzt deutlich verlangsamt. Dass die hohe Anfangsgeschwindig-
keit nicht lange durchzuhalten war, war zu erwarten, da viele Arbeitskrafte nicht so
rasch wieder an ihre Arbeitsplatze zurlickkehren wiirden, wie sie freigesetzt worden
waren. Mehr Sorgen bereitet uns jedoch, dass die seit Ende Juni stark gestiegenen
Infektionszahlen die Aufholung deutlich gebremst haben diirften. Davon ist beson-
ders der konsumnahe Dienstleistungsbereich betroffen. So hat sich der Stellenauf-
bau im Bereich Freizeit und Gastronomie im Juli auf 592 Tsd. verlangsamt (Juni: plus
2,0 Mio.). Ahnliches I3sst sich in der Industrie beobachten. Hier diirfte aber auch das
globale Infektionsgeschehen die Erholung zuletzt starker gebremst haben. Die Ar-
beitslosenquote ist im Juli von zuvor 11,1 % auf 10,2 % gesunken. lhr Riickgang hat
sich somit spiirbar abgeschwacht, nachdem sie sich im Juni bzw. Mai um 2,2 bzw.
1,4 Prozentpunkte verringert hatte.

Derzeit liegt die Zahl der Beschaftigten immer noch fast 13 Mio. unter dem Niveau
vom Februar dieses Jahres. Es ist wohl ein noch langer und steiniger Weg, bis sich
der US-Arbeitsmarkt vom Corona-Schock einigermaBen erholen hat. Die anhaltend
hohen Neuinfektionszahlen und die neuerlichen SchutzmaBnahmen in vielen Bun-
desstaaten werden das AusmaB der Erholung bremsen und verzdgern. Zeitnah ver-
fligbare Hochfrequenzdaten deuten bereits auf eine wieder nachlassende Dynamik
hin, womdglich wird die Wirtschaftsaktivitat im August sogar leicht schrumpfen. Ein
erneuter Beschaftigungsriickgang kdme somit flir uns nicht ganz iiberraschend. Alles
hangt jedoch vom weiteren Verlauf der Pandemie ab, inklusive Riickschlaggefahren.
Bleibt der Ausblick jedoch so unsicher, wie er derzeit ist, diirften Unternehmen sich
bei Neueinstellungen eher zégerlich zeigen. Viele Firmen (klein und groB) werden
zudem in den kommenden Monaten um ihr Uberleben kidmpfen, da coronabedingte
Umsatzausfélle nicht aufgeholt und staatliche Hilfszahlungen woméglich nicht
verldngert werden. Die Gefahr von Insolvenzen und Kreditausfallen ist groB. Die
Arbeitsmarktlage wird unseres Erachtens deshalb angespannt bleiben. Wir gehen
davon aus, dass die US-Notenbank daher mit einem stérkeren Expansionskurs ihren
Beitrag zur Stiitzung der Wirtschaft leisten wird.

Prognosen fiir die USA 2017 2018 2019 2020P 2021P
Bruttoinlandsprodukt (% zum Vj., Kalendereffekt beriicksichtigt) 2,3 3,0 2,2 -5,0 5,6
Verbraucherpreise (% zum Vorjahr) 2,1 2,4 1.8 0,9 1,6
Arbeitslosenquote (%, Jahresende) 41 39 3,5 8,9 6,5
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Abkiirzung Erklarung Abkiirzung Erklarung
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ggii. gegeniiber Tsd. Tausend
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Bruttoinlandsprodukt

Notenbank (auch: Zentralbank)
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Gesamtwert aller von einer Volkswirtschaft in einem bestimmten Zeitraum erstellten Waren und
Dienstleistungen, soweit diese nicht als Vorleistungen fiir die Produktion anderer Waren und
Dienstleistungen verwendet werden

Eine Notenbank ist eine eigenstindige Institution, die mit der Durchfiihrung der Geldpolitik betraut
ist. Bei unterschiedlichen Unabhéngigkeitsgraden gegeniiber dem Staat zielt ihr Wirken zumeist auf
die Hohe eines bestimmten Beschiftigungsgrades und/oder auf die Wahrung einer festgelegten
Preisniveaustabilitat ab
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Wichtige Hinweise

Haftungserklarung

Die Angaben in dieser Studie basieren auf 6ffentlichen Informationsquellen, die der Verfasser bzw. die Verfasser als zuverldssig erachtet | erachten. Weder die
Bankhaus Lampe KG noch ihre verbundenen Unternehmen noch die gesetzlichen Vertreter, Aufsichtsratsmitglieder und Mitarbeiter dieser Unternehmen uber-
nehmen eine Gewahr fiir die Richtigkeit der Angaben, deren Vollstdndigkeit und Genauigkeit. Alle in dieser Studie geduBerten Meinungen und Bewertungen
geben allein die Einschitzung desjenigen Verfassers | derjenigen Verfasser, der [ die diese Studie erstellt hat / haben, zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
wieder, die nicht notwendigerweise den Meinungen und Bewertungen anderer Geschéftsbereiche der Bankhaus Lampe KG oder ihrer verbundenen Unterneh-
men entsprechen. Alle Meinungen und Bewertungen konnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Sie kdnnen auch von Einschatzungen

abweichen, die in anderen von der Bankhaus Lampe KG verdffentlichten Dokumenten, einschlieBlich Research-Verdffentlichungen, vertreten werden.

Diese Studie richtet sich ausschlieBlich an Personen mit Geschaftssitz in der Europdischen Union sowie der Schweiz und Liechtenstein, denen die Bank sie
willentlich zur Verfiigung gestellt hat. Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder

Verkauf von Finanzinstrumenten zu verstehen.

Die Erstellung und Verbreitung dieser Studie unterstent dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Ihre Verbreitung in anderen Jurisdiktionen kann durch dort
geltende Gesetze oder sonstige rechtliche Bestimmungen beschrankt sein. Personen mit Sitz auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, in deren Besitz diese
Studie gelangt, missen sich selbst iiber etwaige fiir sie gliltige Beschrankungen unterrichten und diese befolgen. Innen wird empfohlen, mit den Stellen ihres
Landes, die fiir die Uberwachung von Finanzinstrumenten und von Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, zustandig sind, Kontakt aufzu-
nehmen, um in Erfahrung zu bringen, ob Erwerbsbeschrankungen beziiglich der Finanzinstrumente, auf die sich diese Studie bezieht, fiir sie bestehen. Diese
Studie darf weder vollstandig noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem iibertragen oder auf irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar
weder elektronisch, mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, auBer im Falle der vorherigen schriftlichen Genehmigung durch die Bankhaus Lampe
KG.

ICE Benchmark Administration Limited Disclaimer
ICE Benchmark Administration Limited makes no warranty, express or implied, either as to results to be obtained from the use of ICE Libor and / or the figure
at which ICE Libor stands at any particular time on any particular day or otherwise. ICE Benchmark Administration Limited makes no express or implied war-

ranties of merchantability or fitness for a particular purpose in respect of any use of ICE Libor.

Die folgende deutsche Fassung des ICE Benchmark Administration Limited Disclaimers dient nur der Information des Lesers. Im Falle von Abweichungen zwischen
der englischen und der deutschen Fassung gilt daher nur die englische Fassung:

ICE Benchmark Administration Limited iibernimmt weder ausdriicklich noch konkludent eine Garantie fiir die durch die Nutzung von ICE Libor erzielten Ergebnisse
und/oder den Wert, den ICE Libor zu einem speziellen Zeitpunkt, einem speziellen Tag oder anderweitig aufweist. ICE Benchmark Administration Limited (ber-

nimmt hinsichtlich der Nutzung von ICE Libor weder ausdriicklich noch konkludent Garantien fiir die Marktfdhigkeit oder Eignung zu einem speziellen Zweck.
Herausgeber dieser Studie ist die Bankhaus Lampe KG, Alter Markt 3, 33602 Bielefeld, HRA-Nr. 12924, Amtsgericht Bielefeld.
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