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Sicher ist, dass nichts sicher ist

Wirtschaftliche Unsicherheit
wird weiter anhalten, ...

... auch nach einem eventuell
weichen Brexit

EU muss endlich Handlungsstirke
gegeniiber GroBbritannien zeigen

Die EU hat einer Brexit-Verschiebung auf den 31. Januar 2020 heute
grundsatzlich zugestimmt. Vieles deutet jetzt auf Neuwahlen in GroBbri-
tannien hin. Die Brexit-Art und der Brexit-Zeitpunkt bleiben damit vor-
erst offen. Unseres Erachtens ist fiir die EU die Zeit ldngst gekommen,
sich von den Briten nicht ldnger auf der Nase herumtanzen zu lassen.

Die EU hat dem britischen Antrag auf Verschiebung des Brexit heute grundsatzlich
stattgegeben, die formelle Zustimmung der EU-Staaten kann als sicher angesehen
werden. Angestrebt wird nun der 31. Januar, GroBbritannien kann aber auch friiher
austreten. Damit ist der letzte vermeintliche Stolperstein ausgerdumt worden, der
sonst einen ungeregelten Ausstieg GroBbritanniens am 31. Oktober bedeutet hatte.

Wie geht es weiter? Premierminister Boris Johnson strebt Neuwahlen am 12. Dez-
ember an, da er auch fiir andere Vorhaben keine Parlamentsmehrheit hat. Uber einen
entsprechenden Antrag wird das britische Parlament wohl heute noch abstimmen.
Unabhdngig davon, ob es Neuwahlen nun gibt oder nicht: In beiden Fillen ist es
unseres Erachtens unsicher, ob und wann die nationale Gesetzgebung und anschlie-
Bend das mit der EU verhandelte Austrittsabkommen umgesetzt werden. Eine erneu-
te Brexit-Verschiebung und ein harter Brexit sind weiter moglich.

Was aus unserer Sicht nahezu sicher feststeht, ist, dass die von der weiter ungeklar-
ten Brexit-Art ausgehende Unsicherheit das Wirtschaftsleben auf dem Kontinent
und der Insel weiter bremsen wird. An den in unserer BIP-Prognose fiir GroBbritan-
nien schon ldnger eingerechneten Abschldgen halten wir daher fest. Diese Unsi-
cherheit wird wohl auch nach einem geregelten Brexit nicht schlagartig ver-
schwinden. Denn bei einem harten und weichen Brexit werden die EU und GroBbri-
tannien ihre kiinftigen Beziehungen namlich neu regeln, vor allem mit einem Han-
delsabkommen. ErfahrungsgemaB dauert das Jahre. Der bisherige Brexit-Verlauf
lasst befiirchten, dass dies eher noch mehr Zeit beanspruchen und Unsicherheit die
kommende Dekade bestimmen wird. Wir sind weiter liberzeugt, dass dadurch vor
allem GroBbritannien Wachstumsverluste wird hinnehmen missen. Die jlingste GBP-
Festigung bewerten wir daher nicht tiber, auch wenn sie zu unserer Prognose passt.

Bei seiner Abschiedsrede vor dem Europdischen Parlament am 22.10. hat Kommissi-
onsprasident Jean-Claude Juncker beklagt, wahrend seiner Amtszeit zu viel Zeit mit
dem Brexit verschwendet zu haben. Diese Sicht teilen wir. Weder er noch die EU
sind unseres Erachtens aber zu bemitleiden: Statt sich von den Briten auf der Nase
herumtanzen zu lassen, hitte die EU langst politische Stirke zeigen miissen.
Denn mit den standigen Austrittsverschiebungen droht ein Schrecken ohne Ende, der
in der EU niemandem hilft. Da unsere Wunschvorstellung eine Fata Morgana bleiben
diirfte, werden sich Wirtschaftssubjekte mit der anhaltenden Brexit-Unsicherheit
wohl arrangieren, die Brexit-Midigkeit wird voraussichtlich weiter zunehmen. Nur
in Briissel kann jetzt verhindert werden, dass auch 2030 noch eine Brexit-Verschie-
bung beantragt wird, ohne dass sich dort noch jemand an das Warum erinnern kann.
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Gesamtwert aller von einer Volkswirtschaft in einem bestimmten Zeitraum erstellten Waren und
Dienstleistungen, soweit diese nicht als Vorleistungen fiir die Produktion anderer Waren und
Dienstleistungen verwendet werden
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Wichtige Hinweise

Haftungserklarung

Die Angaben in dieser Studie basieren auf 6ffentlichen Informationsquellen, die der Verfasser bzw. die Verfasser als zuverlassig erachtet | erachten. Weder die
Bankhaus Lampe KG noch ihre verbundenen Unternehmen noch die gesetzlichen Vertreter, Aufsichtsratsmitglieder und Mitarbeiter dieser Unternehmen iber-
nehmen eine Gewahr fiir die Richtigkeit der Angaben, deren Vollstdndigkeit und Genauigkeit. Alle in dieser Studie geduBerten Meinungen und Bewertungen
geben allein die Einschitzung desjenigen Verfassers | derjenigen Verfasser, der [ die diese Studie erstellt hat / haben, zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
wieder, die nicht notwendigerweise den Meinungen und Bewertungen anderer Geschéftsbereiche der Bankhaus Lampe KG oder ihrer verbundenen Unterneh-
men entsprechen. Alle Meinungen und Bewertungen kdnnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Sie kénnen auch von Einschatzungen

abweichen, die in anderen von der Bankhaus Lampe KG verdffentlichten Dokumenten, einschlieBlich Research-Veréffentlichungen, vertreten werden.

Diese Studie richtet sich ausschlieBlich an Personen mit Geschaftssitz in der Europdischen Union sowie der Schweiz und Liechtenstein, denen die Bank sie
willentlich zur Verfiigung gestellt hat. Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder

Verkauf von Finanzinstrumenten zu verstehen.

Die Erstellung und Verbreitung dieser Studie unterstent dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Ihre Verbreitung in anderen Jurisdiktionen kann durch dort
geltende Gesetze oder sonstige rechtliche Bestimmungen beschrankt sein. Personen mit Sitz auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, in deren Besitz diese
Studie gelangt, missen sich selbst liber etwaige fiir sie gliltige Beschrankungen unterrichten und diese befolgen. Innen wird empfohlen, mit den Stellen ihres
Landes, die fiir die Uberwachung von Finanzinstrumenten und von Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, zustandig sind, Kontakt aufzu-
nehmen, um in Erfahrung zu bringen, ob Erwerbsbeschrankungen beziiglich der Finanzinstrumente, auf die sich diese Studie bezieht, fiir sie bestehen. Diese
Studie darf weder vollstandig noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem iibertragen oder auf irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar
weder elektronisch, mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, auBer im Falle der vorherigen schriftlichen Genehmigung durch die Bankhaus Lampe
KG.
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